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Wie wirken sich die CRR-III-

Neuerungen auf das CVA-Risiko aus?

Uberblick

Das CVA- (Credit Value Adjustment) Risiko beschreibt das Risiko einer Anpassung
der Kreditbewertung. Berlicksichtigt man das CVA-Risiko zusatzlich bei der
Kreditrisikounterlegung, flieBt demnach in die Risikobetrachtung auch eine
schlechtere Produktbewertung aufgrund der Bonitatsverschlechterung einer
Gegenpartei mit ein. Da wahrend der globalen Finanzkrise auch deutliche CVA-
Verluste beobachtet wurden (beispielsweise gesunkene Derivate-Bewertungen
wegen verschlechterter Kreditqualitat der Derivate-Gegenparteien), enthalt das
Rahmenwerk Basel IV (offiziell: Basel Ill. Finalising post-crisis reforms) Neuerungen
zur Berechnung von Eigenmittelanforderungen hinsichtlich des CVA-Risikos fir
Banken. Diese Neuerungen sollen in der CRR (Capital Requirements Regulation) Il
manifestiert werden. Zugehorige gesetzliche Neuentwiirfe wurden bereits 2021

durch die Europaische Kommission, 2022 durch den Européischen Rat und 2023

durch das Europaische Parlament vorgelegt.
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Wie wirken sich die CRR-IlI-Neuerungen auf das CVA-Risiko aus?

Die bisherigen Berechnungen der Eigenmittelanforderungen fiir das CVA-Risiko
mithilfe einer standardisierten Formel bzw. eines internen Modells sollen nun
vollstandig durch die Nutzung eines Standard-, Basis-, bzw. vereinfachten Ansatzes
abgeldst werden. Relevant sind insbesondere die neu erganzten Gesetzesartikel
382a bis 386:

. 382a: Ansatze zur Berechnung der Eigenmittelanforderungen fir das
CVA-Risiko

. 383: Erklarung des Standardansatzes

. 384: Erklarung des Basisansatzes

. 385: Erklarung des Vereinfachten Ansatzes

. 386: Anerkennungsfahige Absicherungsgeschafte fir das CVA-Risiko

Es ist gemal Artikel 382a auch mdglich, den Standardansatz zusammen mit dem
Basisansatz zu nutzen. Die Ansatzwahl erfolgt dann z.B. je Gegenpartei oder je
Nettingsatz. Die unterschiedlichen Berechnungsansatze sind im Folgenden

aufgeschlusselt.

Artikel 383; Standardansatz

Um den Standardansatz nutzen zu dirfen, muss ein Institut einen separaten CVA-
Handelstisch haben, der fir das CVA-Risiko und die entsprechenden
Absicherungsgeschafte zustandig ist. Es muss auBerdem fir jede seiner
Gegenparteien ein regulatorisches CVA-Modell gemaB den Vorgaben aus Artikel
383a entwickelt haben und mindestens monatlich alle zugehdrigen Sensitivitaten
berechnen konnen. Sind diese Anforderungen erfillt, kdnnen die zustdndigen
Behorden einem Institut die Nutzung des Standardansatzes erlauben. Damit lassen
sich wie folgt die Eigenmittelanforderungen fir die CVA aller Gegenparteien
bestimmen -  gegebenenfalls auch  unter  Berlicksichtigung  der
anerkennungsfahigen Absicherungsgeschafte (,hedges”).

Die Berechnung der Eigenmittelanforderungen fir das CVA-Risiko mit dem

Standardansatz ist im Gesetzesentwurf zunachst gegeniber den folgenden
Risikoklassen geregelt:
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e Zinsrisiko

e Fremdwahrungsrisiko

e Gegenpartei-Kreditspreadrisiko
e Referenz-Kreditspreadrisiko

e Aktienkursrisiko

e Warenpositionsrisiko

Diese Risikoklassen werden nochmals in verschiedene Unterklassen aufgeteilt,
beispielsweise nach unterschiedlichen Laufzeiten fiir das Zinsrisiko, nach Sektoren
fur das Kreditspreadrisiko oder nach Guterkategorien (z.B. Brennstoffe zur
Energieerzeugung oder unedle Metalle) im Falle des Warenpositionsrisikos. Fur
jede dieser Unterklassen werden auBerdem verschiedene Risikofaktoren
berilcksichtigt. Man unterscheidet hier zwischen den (nicht-volatilitatsbedingten)
Delta-Faktoren und den (volatilitatsbezogenen) Vega-Risikofaktoren. Zum Beispiel
sind beim Warenpositionsrisiko erstere gerade die Waren-Kassakurse und letztere
die impliziten Volatilitaten einer Guterkategorie.

Insgesamt werden die CVA-Eigenmittelanforderungen im Standardansatz (SA) fur
jede Risikoklasse RK jeweils aus den Sensitivitaten aller Unterklassen — unter
Beachtung von deren Korrelationen — folgendermaBen zusammengesetzt:

CVA§§ =m- \/Z Kl? + z z )/b,bl SbSbl
b b

br+b

m: Faktor (in der Regel 1) — kann fir eine konservativere Berechnung durch
die Behorden erhoht werden

K: Sensitivitat einer Risikounterklasse b
y: Korrelationsparameter zwischen zwei Unterklassen b und b’
S: HilfsgroBe (Nettosensitivitaten) einer Risikounterklasse b
Die Werte des Korrelationsparameters y konnen fir die vorgegebenen

Risikounterklassen direkt im Gesetzesentwurf nachgeschlagen werden. Bei der
HilfsgroBe S handelt es sich um die gewichtete Summe aller Nettosensitivitaten
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einer Unterklasse b, die jedoch nach oben durch die Sensitivitat K und nach unten
auf -K beschrankt wird:

Sy, = max (—Kb; min (Z WSy ; Kb>>

k€E€b

WS: gewichtete Nettosensitivitdt eines Risikofaktors k (d.h. Delta- bzw.
Vega-Faktor) der Unterklasse b

K: Sensitivitat einer Risikounterklasse b

Die Sensitivitat einer Unterklasse b wird dazu folgendermaBen berechnet:

Kb = jz WS]% + Z z Pk, WSkWSl + 0,01 - Z(Wslfcledgeg)z

k€eb k€b l+k€b k€E€b

WS: gewichtete Nettosensitivitat eines Risikofaktors k (d.h. Delta- bzw.
Vega-Faktor) der Unterklasse b

Pk, - Korrelationsparameter, der zwischen zwei Risikofaktoren k und (
innerhalb einer Unterklasse b gilt

WS99 . gewichtete  Sensitivitat des  Marktwerts  aller
anerkennungsfahigen Absicherungsgeschafte im CVA-Portfolio gegeniber
dem Risikofaktor k

Sofern keine anerkennungsfdahigen Absicherungsgeschéafte vorliegen, kann der
dritte Summand, der die Sensitivitaiten der Hedges berlicksichtigt, ignoriert
werden. Die Korrelationsparameter p lassen sich in Abhangigkeit der
Risikofaktoren ebenfalls direkt im Gesetzesentwurf nachschlagen. Gewichtete
Sensitivitaten bestimmen sich wie folgt:

W.Sk - RWk . Sk

RW: Risikogewicht eines relevanten Risikofaktors k
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S: die vom Institut monatlich zu berechnende Netto-Sensitivitat eines
Risikofaktors k

Auch die hier verwendeten Risikogewichte koénnen wieder direkt im
Gesetzesentwurf nachgeschlagen werden.

Sofern anerkennungsfdahige Absicherungsgeschafte berlcksichtigt werden,
kdnnen ihre gewichteten Netto-Sensitivitditen von den Werten WS flr jeden
Risikofaktor subtrahiert werden. Insgesamt bilden die Absicherungsgeschafte
somit einen reduzierenden Beitrag zu den Eigenmittelanforderungen.

Artikel 384: Basisansatz

Der Basisansatz ahnelt, obwohl der Name etwas anderes impliziert, der bisherigen
Standardmethode. Institute berechnen die Eigenmittelanforderungen fir das CVA-
Risiko nach dem Basisansatz (BA), sofern keine anerkennungsfahigen
Absicherungsgeschafte wie CDS (Einzeladressen-Kreditausfallswaps) und CCDS
(Einzeladressen-Eventual-Kreditausfallswaps) berticksichtigt werden, gemal

folgender Formel:

CVABA unhegded

2
1 1
- (0,5 : ZERWC Z ME, - EADS - DF,55> +0,75 - z <ﬁRWC Z ME, - EADS - DFSq
c c

NSec NSec

RW: Risikogewicht der Gegenpartei ¢

M: effektive Laufzeit fir Nettingsatz NS mit Gegenpartei ¢

EAD: Risikopositionswert fir CCR (counterparty credit risk) des
Nettingsatzes NS mit Gegenpartei ¢

DF: aufsichtsrechtlicher Diskontfaktor flr Nettingsatz NS mit Gegenpartei ¢
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Die Risikogewichte konnen mithilfe des Gesetzesentwurfs ermittelt werden. Der
aufsichtsrechtliche Diskontfaktor betragt 1 fir Institute, die ein internes Model zur
Ermittlung des Gegenparteiausfallsrisikos nutzen. Ansonsten wird er gemaR
folgender Formel ermittelt:

DFfs = 20 - (1 — e™005Mis) /M

Sofern anerkennungsfahige Absicherungsgeschafte berilcksichtigt werden, ergibt
sich die Eigenmittelanforderung aus der gewichteten Summe der
Eigenmittelanforderung fir die unbesicherte sowie fir die besicherte Ermittlung
der CVA-Charge. Dabei werden die gewichteten Nominalwerte der
Absicherungsgeschéafte in Abzug gebracht. Darliber hinaus findet eine separate

Sektor-Gewichtung statt.

Artikel 385: Vereinfachter Ansatz

Der vereinfachte Ansatz (VA) zur Ermittlung der CVA-Charge ist nur anwendbar fur
Institute, die entweder von der zustandigen Behdrde die entsprechende Erlaubnis
erhalten haben oder folgende Bedingungen (analog den Bedingungen, um das
Gegenparteiausfallsrisiko mit Hilfe der Ursprungsrisikomethode berechnen zu

dirfen) erfillen:
Der Umfang des Derivategeschafts

e st nicht groBer als 5% der gesamten Vermdgenwerte des Instituts und
e Ubersteigt nicht 100 Mio. Euro (Nominalvolumen).

Die Eigenmittelanforderungen fiir das CVA-Risiko gemal3 vereinfachtem Ansatz

werden dann folgendermafBen bestimmt:
CVAVA == 0,08 . RWACCR

RW A.cr: Risikogewichtete Aktiva flir das Gegenparteiausfallrisiko

Auswirkungen fir Institute
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Die Neuerungen wirken sich sehr unterschiedlich auf die CVA-Berechnungen
verschiedener Institutstypen aus. Proberechnungen sowie die Auswirkungsanalyse

der EBA (European Banking Authority) zeigen die folgenden Konsequenzen:

Bei vielen Banken (ca. 75%) fihren die Neuerungen zu einem Anstieg der CVA-
Charge. Am starksten betroffen sind hierbei:

e GroBe Institute

e Banken, die mit der bisherigen Standardmethode (im Gegensatz zur
Fortgeschrittenen Methode) gearbeitet haben

e Unbesicherte Portfolios im Basisansatz

700%
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100%
\ ]

All banks Large of which: G-Slis of which: O-Slis Medium Small

Abbildung 1 Percentage change in CVA RWA (relative to total current CVA RWA), by bank size; Sources: EBA
2018-Q2 QIS data and EBA calculations. Sample 105 banks

Insbesondere chancenreich sind die Neuregelungen fir:

e Institute mittlerer GroBBe
e Besicherte Portfolios im neuen Standardansatz

Die nachfolgende Impact Studie der EBA erwartet nach Berlicksichtigung der
fortlaufenden Uberarbeitungen, Ausnahmen und Anpassungen der CVA-

Berechnung in den Gesetzentwdirfen nur noch eine Erhéhung der T1-Belastung im
Basel-IllI-Szenario von 2,6%. Vorhergehende Studien erwarteten noch einen Effekt
in Hohe von 4,3%. Im EU-spezifischen Szenario, bei dem auch Ausnahmen von der
CVA-Berechnung bericksichtigt werden, wird sogar nur noch von einer Erhéhung
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https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Basel%20III%20reforms%20-%20Impact%20study%20and%20key%20recommendations%20%20macroeconomic%20assessment%20credit%20valuation%20adjustment%20and%20market%20risk.pdf
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0,4% ausgegangen.
Op Other Total .
Brank Scenario Credit risk M:rl;et CVA . Othp:lt Pillar  risk- Re:leed Total
group S Risk ool 1 based
c
o
® n
S g £ &
-5 ()
&
w
Basel lll 2.6 1.8 00 00 1.8 2.6 3.7 6.3 -0.6 18.2 -3.3 15.0
Delta;
elta; 11 16 00 00 00 22 -20 05 00  -64 22 4.3
of which:
SME SF -0.5 -1.1 na na na na na
INF SF -0.2 -0.2 na na na na na
All Equity -0.4 -0.1 na  na na na na
banks SFTs -0.04 -0.2 na na na na na
RGLA/PSE na 0.1 na na na na na
CVA
. na na na na na -2.2 na
exemptions
IM=1 na na na na na na -2.0
EU-Specific 1.5 0.2 0.0 0.0 1.8 0.4 1.7 6.8 -0.6 11.8 -1.1 10.7

Abbildung 2 Delta of the change in total TT MRC, as a percentage of the overall current Tier T MRC, Source: EBA
QIS data (December 2021), sample 160 banks

Insbesondere im Vergleich zu den deutlich starker diskutierten Anpassungen der
Ansatze zur Ermittlung des Kreditrisikos sind die Anpassungen zur CVA-
Berechnung nicht zu vernachlassigen. Diese bedulrfen unbedingt friihzeitiger
Analysen hinsichtlich der Wahl des Ansatzes sowie der Sicherstellung der
Voraussetzungen zur Nutzung der Ansdtze. DarlUber hinaus wird es fir viele
Institute essenziell sein, entsprechende Sicherungsgeschafte anzurechnen oder
diese sogar abzuschlieBen.

MIT DEM FINBRIDGE-ERFOLGSMODELL ZUM ZIEL

Als Finbridge begleiten wir diesen wie auch andere fir Banken relevante
Gesetzgebungsprozesse intensiv und unterstiitzen Sie gerne bei diesem Thema.
Unsere Expertinnen und Experten sind am Markt in Vorstudien, Proberechnungen
und Umsetzungsprojekten im Kontext Kredit- und Marktrisiko mit langjahriger
Erfahrung aktiv und kénnen Sie bei all den Herausforderungen mit fundierter
Erfahrung und Expertise wertstiftend unterstitzen. Aufgrund unseres
umfangreichen Fachwissens in der Gesamtbanksteuerung, gekoppelt mit
weitreichender  umsetzungsorientierter  Praxiserfahrung rund um das
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Aufsichtsrecht, kdnnen wir flexibel auf Ihre Winsche und Institutsspezifika
eingehen.

Sie haben Fragen zu den fachlichen und technischen Anderungen im Detail?
Unsere Finbridge-Experten stehen Ihnen mit ihrem fachlichen Know-How bei der

Planung und Umsetzung gerne zur Seite.

SPRECHEN SIE UNS GERNE FUR WEITERE INFORMATIONEN AN.

Autoren: Dr. Julia Mehlitz, André Brier, Matthias Knape

Ansprechpartner

Dr. Julia Mehlitz André Brier Matthias Knape
Consultant Manager Senior Manager
Business Consulting Business Consulting Business Consulting
LinkedIn | Xing Andre.Brier at Matthias.Knape at
Finbridge.de Finbridge.de
LinkedIn | Xing LinkedIn | Xing

Page [10]


https://www.linkedin.com/in/dr-julia-mehlitz-304b9a221/
https://www.xing.com/profile/Julia_Mehlitz
https://www.linkedin.com/in/andre-brier-a1310a136/
https://www.xing.com/profile/Andre_Brier
https://www.linkedin.com/in/matthias-knape-39360b216/
https://www.xing.com/profile/Matthias_Knape2




2 FINBRIDGE

Mehr Insights
und Themen

Finbridge GmbH & Co. KG
LouisenstraBe 100
61348 Bad Homburg v. d. H.



https://www.finbridge.de/aktuelles

